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ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
で
の
金
融

緩
和
、
円
安
に
好
感
反
応
し

て
株
価
上
昇
を
続
け
て
い
た

局
面
が
「
国
民
総
活
躍
時
代

に
突
入
！
」
と
安
倍
首
相
が

繰
り
返
し
強
調
し
て
い
た
の
に
、

年
明
け
『
株
価
』
が
反
転
。

一
時
は
日
経
平
均
二
万
二
千

　 　

円
超
ま
で
上
が
っ
て
い
た
も

の
が
、
あ
れ
よ
あ
れ
よ
と
い

う
間
一
万
七
千
円
割
れ
に
ま

で
急
降
下
し
て
い
る
。

　
原
油
価
格
安
や
中
国
経
済

成
長
鈍
化
で
陰
り
が
見
え
だ

し
た
こ
と
等
が
主
因
と
さ
れ

て
い
る
が
果
た
し
て
・
・
・
。

　

世
の
中
は
、
な
か
な
か
思
う

よ
う
に
動
か
な
い
？

　
年
初
通
常
国
会
は
、
い
よ

い
よ
与
野
党
の
激
し
い
や
り

取
り
が
見
ら
れ
る
よ
う
に
な

っ
て
き
た
。
し
か
し
、
借
金

が
多
く
て
、
お
金
が
な
い
の

に
平
成
27

年
度
の
補
正
予
算

は
３
兆
３
千
億
円
を
超
え
る

高
額
で
決
ま
り
、
「
年
金
の
少

な
い
人
に
一
人
当
た
り
３
万

円
を
支
給
す
る
」
と
い
う
心

配
り
で
あ
る
。

　
そ
し
て
政
府
は
平
成
28

年

度
予
算
は
過
去
最
高
額
の
予

算
で
組
む
と
し
て
い
る
。
今

の
日
銀
は
「
デ
フ
レ
脱
却
の

た
め
に
は
何
で
も
や
る
！
」

と
言
う
。
国
政
選
挙
が
近
づ

く
と
「
財
源
が
な
い
」「
な
い
！
」

と
言
い
な
が
ら
借
金
を
増
や

し
て
で
も
お
カ
ネ
を
作
り
出
す
。

「
そ
の
借
金
は
誰
が
返
す
の
か
？
」

【
無
責
任
？
政
治
】
の
恐
ろ
し

さ
に
心
あ
る
国
民
は
心
を
痛

め
「
こ
れ
で
国
が
保
て
る
の
か
？
」

と
目
を
白
黒
さ
せ
て
い
る
。

 

さ
て
、
先
月
記
述
し
た
、
戦

後
の
松
翁
五
十
歳
時
に
迎
え

た
敗
戦
で
は
、
そ
の
後
ど
の

よ
う
な
軌
跡
を
た
ど
っ
た
か
？

 

松
下
幸
之
助
社
長
は
敗
戦
の

日
、
直
ち
に
松
下
電
器
の
民

需
生
産
転
換
を
発
表
し
、
生

産
再
開
に
取
り
か
か
っ
た
。

し
か
し
、
そ
の
矢
先
の
昭
和

20
年
９
月
２
日
、
Ｇ
Ｈ
Ｑ
（
連

合
国
軍
最
高
司
令
部
）
よ
り

わ
が
国
の
陸
海
軍
解
体
・
軍

需
工
業
停
止
を
目
的
と
す
る

一
般
命
令
第
一
号
が
発
せ
ら

れ
た
。
こ
れ
に
関
連
し
て
、

松
下
電
器
の
民
需
生
産
再
開

に
対
し
て
も
、
ス
ト
ッ
プ
が

か
け
ら
れ
た
。

 

再
建
の
意
気
揚
が
る
第
一
歩

で
の
こ
の
生
産
中
止
命
令
は
、

大
き
な
シ
ョ
ッ
ク
で
あ
っ
た
が
、

す
ぐ
に
許
可
申
請
活
動
を
展
開
、

事
情
説
明
を
し
て
抗
議
を
し

て
い
る
う
ち
に
、
民
需
生
産

転
換
基
準
も
決
ま
り
、
９
月

半
ば
に
は
ラ
ジ
オ
の
生
産
が

許
可
さ
れ
た
。
そ
れ
に
続
き
、

乾
電
池
、
電
熱
器
、
電
球
と
次
々

と
許
可
さ
れ
、
10
月
中
に
は
、

全
事
業
場
が
生
産
再
開
へ
と

こ
ぎ
つ
け
た
。

 

と
こ
ろ
が
、
昭
和
21
年
に
入

る
と
、
状
況
は
一
変
し
た
。

　
悪
性
イ
ン
フ
レ
の
荒
れ
狂

う
な
か
で
、
Ｇ
Ｈ
Ｑ
の
方
針

も
厳
し
く
な
り
、
松
下
電
器

は
昭
和
21
年
３
月
か
ら
23
年

２
月
に
か
け
て
、
次
々
と
７

つ
の
制
限
を
受
け
、
事
業
活

動
に
甚
大
な
影
響
を
こ
う
む

る
こ
と
に
な
っ
た
。

　
７
つ
も
の
制
限
と
は
ど
う

い
う
も
の
で
あ
っ
た
か
？

①�

制
限
会
社
の
指
定
（
昭
和

　
　
21

年
３
月
指
定
、
25

年

　
　
10
月
解
除
）

　
関
係
会
社
32
社
と
と
も
に

指
定
さ
れ
、
資
本
の
変
更
、

利
益
の
配
当
、
剰
余
金
の
分
配
、

動
産
・
不
動
産
・
有
価
証
券

の
売
却
、
贈
与
、
そ
の
ほ
か

権
利
の
移
転
を
生
ず
る
行
為

に
種
々
の
制
限
を
受
け
た
。

②�

財
閥
家
族
の
指
定
（
昭
和

　
　
21

年
６
月
指
定
、
24

年

『
故
き
を
温
ね
て
新
し
き
を
知
る
』

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
第
二
回

労
働
契
約
法
と
の
関
係

社
会
保

険
と
の
関

係

←

定
着
す
る
人
事
評
価

制
度
を
考
え
る

成

功

す

る

起

業

家

最
　
　
後
　
　
に

Ｓ

　

　

Ｎ

　

　

Ｓ

相
続
税
の
問
題
は
増
税
だ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
申
告
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
で
、
家
族
が
向
き
合
わ
な
い
と
い
け
な
い
未
来
に

直
面
し
て
い
ま

す
。

最
　
　
後
　
　
に

世
界
観
を
伝
え
る
た
め
に

一
天
四
海
　
皆
帰
妙
法

売
上
を
伸
ば
す
方
法

【
セ
ー
ル
ス
マ
ン
六
つ
の

　
心
得
】

輸

出

を

考

え

た

場

合

の

メ

リ

ッ

ト

目
標
管
理
制
度
の
目
的

定
　 

量
　 

目
　 

標

①
大
き
な
目
標
で
は
な
く
、 

　
す
ぐ
に
で
き
る｢

小
さ
な｣

　
目
標
を
立
て
る

②
す
ぐ
に
や
ら
な
け
れ
ば
な

　
ら
な
い｢

優
先
順
位
が
高
い

　
も
の｣

を
目
標
と
す
る

③
や
る
こ
と
を
増
や
す
の
で

　
は
な
く｢

や
ら
な
い
こ
と｣

　
を
決
め
る

①
自
社
の
現
状(

組
織
風
土
・
　

　
賃
金
水
準
な
ど)

を
し
っ
か
　

　
り
と
分
析

②
会
社
に
あ
っ
た
制
度
の
構

　
築(

組
織
の
ハ
ー
ド
の
部
分)

国

内

法

の

成

立

ひ
い
き
　
め

し
ょ
く

『
人
と
人
の
出
会
い
・
縁
』

Monthly Topics

製
品
を
つ
く
る
前
に

人
を
つ
く
る
会
社
で
す
！

禍
福
は

　
糾
え
る
縄
の
如
し

直
情
径
行
の
信
賞

必
罰

直
情
径
行
の
信
賞
必
罰

じ
ょ
う
し
ょ
う

し
ょ 

か
つ 

こ
う 

め
い

ぎ

が
い
て
い

ば
し
ょ
く

お
う
へ
い

け
ん  

ど 

ち
ょ
う
ら
い

こ
う

る 

て
ん

27

ス
で
の
金
融
緩
和
、
円
安
に
好
感27

し

あ
ざ
な
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末
解
除
）

松
下
幸
之
助
は
財
産
の
売
却
・

贈
与
・
譲
渡
・
移
転
が
禁
止

さ
れ
、
資
産
内
容
、
財
産
に

つ
い
て
の
一
切
の
取
引
に
関

す
る
報
告
書
の
提
出
を
命
ぜ

ら
れ
た
。

③�

賠
償
工
場
の
指
定
（
昭
和

　
　
21
年
７
月
よ
り
逐
次
指
定
、

　
　
27

年
１
月
ま
で
に
逐
次

　
　
解
除
）

戦
争
の
賠
償
に
充
当
す
る
た

め
に
接
収
さ
れ
る
も
の
で
、

松
下
金
属
㈱
ほ
か
７
工
場
が

指
定
を
受
け
た
。

④
　
軍
需
補
償
の
打
ち
切
り

　
　
（
昭
和
27
年
８
月
）

政
府
は
戦
時
中
に
公
約
し
た

軍
需
会
社
等
に
対
す
る
一
切

の
損
害
補
償
を
打
ち
切
っ
た
。

⑤�

公
職
追
放
の
指
定
（
昭
和 

　
　
21
年
11
月
指
定
、
22
年

　
　
５
月
解
除
）

幸
之
助
を
は
じ
め
全
重
役
の

資
格
審
査
が
行
わ
れ
た
が
、

幸
之
助
の
追
放
除
外
運
動
が

労
働
組
合
を
中
心
に
起
こ
り
、

そ
の
効
果
が
あ
っ
た
の
か
、

22
年
１
月
、
無
条
件
追
放
の

Ａ
項
か
ら
資
格
審
査
後
に
追

放
と
な
る
Ｂ
項
に
修
正
さ
れ
、

５
月
、
全
重
役
と
も
該
当
せ
ず
、

と
な
っ
た
。

⑥�

持
株
会
社
の
指
定
（
昭
和

　
　
21
年
12
月
指
定
、
26
年

　
　
３
月
解
除
）

松
下
電
器
が
こ
れ
ま
で
投
資

し
た
参
加
32
社
（
資
本
金
合

計
９
４
０
０
円
）
の
保
有
株

式
は
持
ち
株
会
社
整
理
委
員

会
に
譲
渡
す
る
こ
と
に
な
っ
た
。

⑦�

集
中
排
除
法
の
指
定
（
昭

　
　
和
23

年
２
月
指
定
、
24

　
　
年
２
月
解
除
）

過
度
の
経
済
の
集
中
を
排
除

す
る
た
め
に
企
業
分
割
を
行

う
も
の
で
、
松
下
電
器
の
全

国
生
産
に
占
め
る
率
が
高
い

た
め
、
生
産
品
種
や
地
域
ご

と
に
会
社
を
再
分
割
す
る
こ

と
が
求
め
ら
れ
た
。

　
文
字
通
り
手
か
せ
足
か
せ
、

動
き
が
と
れ
な
い
状
況
の
な

か
で
、
幸
之
助
も
苦
悩
の
日
々

を
余
儀
な
く
さ
れ
た
。

（
こ
の
間
で
、
昭
和
24
年
、
松

下
電
器
は
物
品
税
を
２
億
円

滞
納
せ
ざ
る
を
得
な
い
窮
境

に
陥
っ
た
。
こ
の
時
期
の
心

境
な
ど
に
つ
い
て
は
、
著
書
『
な

ぜ
』
所
載
の
「
わ
が
日
本
一

の
借
金
王
時
代
」
に
詳
述
さ

れ
て
い
る
）。

　
そ
し
て
翌
25
年
に
、
会
社

経
営
に
大
き
な
影
響
を
与
え

る
国
際
問
題
が
起
こ
っ
た
の

で
あ
る
。
そ
れ
は
朝
鮮
動
乱

が
勃
発
し
た
の
で
あ
る
。

こ
の
巡
り
会
わ
せ
は
、
人
知

を
超
え
た
も
の
と
云
え
よ
う
。

　
話
は
変
わ
る
が
、
楽
し
み

な
話
が
一
つ
で
き
た
。

　
も
う
訴
え
続
け
て
十
数
年

が
経
っ
て
い
る
。
よ
う
や
く

思
い
が
か
な
う
。
全
国
Ｐ
Ｈ

Ｐ
友
の
会
会
長
が
５
代
目
に

至
り
よ
う
や
く
Ｐ
Ｈ
Ｐ
友
の

会
テ
キ
ス
トV

o
l
.
1

と
し
て

【
Ｐ
Ｈ
Ｐ
の
「
基
本
の
見
方
・

考
え
方
」
】
が
平
成
28
年
（
２

０
１
６
年
）
１
月
に
発
行
さ

れ
た
こ
と
で
あ
る
。

　
こ
れ
は
待
望
の
一
冊
で
、

よ
い
テ
キ
ス
ト
で
あ
る
。

　
昭
和
21
年
11
月
３
日
Ｐ
Ｈ

Ｐ
研
究
所
は
松
下
幸
之
助
に

よ
り
創
設
さ
れ
た
。
翌
年
に

ス
ロ
ー
ガ
ン
を

「
素
直
な
心
に
な
り
ま
し
ょ
う
」

と
し
て
啓
蒙
を
は
か
り
、『
Ｐ

Ｈ
Ｐ
』
誌
を
創
刊
。
翌
23
年

に
は
Ｐ
Ｈ
Ｐ
定
例
研
究
講
座

を
実
施
し
衆
知
を
集
め
出
す
。

　
し
か
し
、
昭
和
25
年
に
至

り
幸
之
助
は
Ｇ
Ｈ
Ｑ
に
よ
る
【
７

つ
の
行
動
制
限
】
を
解
か
れ

て
社
業
に
専
念
す
る
に
あ
た
り
、

Ｐ
Ｈ
Ｐ
活
動
は
い
っ
た
ん
中

断
し
、『
Ｐ
Ｈ
Ｐ
』
誌
の
普
及

の
み
に
集
中
さ
せ
た
。

　
昭
和
28

年
に
『
Ｐ
Ｈ
Ｐ
の

こ
と
ば
』
＝
（
２
０
０
２
年

に
【
松
下
幸
之
助
の
哲
学
】

と
し
て
再
編
集
さ
れ
た
）
を

発
行
。

　
昭
和
51

年
に
至
り
『
Ｐ
Ｈ

Ｐ
友
の
会
』
が
発
足
し
て
、

「
素
直
な
心
に
な
り
ま
し
ょ
う
」

を
中
心
と
し
た
思
想
・
行
動

の
啓
蒙
・
普
及
。
『
Ｐ
Ｈ
Ｐ
』

誌
の
購
読
普
及
に
注
力
。
友

の
会
づ
く
り
と
Ｐ
Ｈ
Ｐ
誌
購

読
の
全
国
的
展
開
に
努
め
て

き
た
。

　
こ
の
た
び
Ｐ
Ｈ
Ｐ
研
究
所
編
・

著
と
し
て
ま
と
め
ら
れ
た

こ
の
小
冊
子
【
Ｐ
Ｈ
Ｐ
の
「
基

本
の
見
方
・
考
え
方
」】
の
《
は

じ
め
》
に
ま
と
め
ら
れ
た
こ

と
ば
が
あ
る
が
、
「
Ｐ
Ｈ
Ｐ
研

究
と
Ｐ
Ｈ
Ｐ
運
動
の
成
果
」

に
つ
い
て
は
、
筆
者
の
関
わ

っ
た
【
全
国
Ｐ
Ｈ
Ｐ
友
の
会

活
動
】
の
側
面
に
お
い
て
忸

怩
た
る
思
い
が
沈
殿
し
て
き

て
い
た
。
そ
れ
は
何
か
。

　
今
回
ま
と
め
ら
れ
た
資
料

が
当
時
は
作
成
さ
れ
よ
う
と

し
な
か
っ
た
か
ら
で
あ
る
。

な
ぜ
か
当
時
は
『
意
味
す
る

と
こ
ろ
を
理
解
す
る
役
員
や

事
務
局
責
任
者
』
が
存
在
し

て
い
な
か
っ
た
し
関
連
書
籍

も
読
ま
れ
ず
、
昭
和
51

年
に

会
発
足
以
来
、
【
真
の
素
直
な

心
】
の
本
質
を
咀
嚼
理
解
し

得
な
い
ま
ま
来
た
の
か
？
「
素

直
な
心
に
な
り
ま
し
ょ
う
」

の
言
葉
の
み
で
突
き
進
む
あ

ま
り
、
松
翁
の
説
か
れ
た
『
日

進
月
歩
』
・
『
衆
知
を
集
め
る
』

思
想
で
の
『
人
間
研
究
』
・
『
Ｐ

Ｈ
Ｐ
思
想
か
ら
発
し
た
『
人

間
を
考
え
る
』
＝
『
新
し
い

人
間
観
の
提
唱
』
『
新
し
い
人

間
道
の
提
唱
』
～
『
衆
知
を

集
め
て
共
存
共
栄
の
世
界
を
』

か
ら
は
遠
ざ
か
っ
て
い
た
。

し
か
し
こ
れ
か
ら
は
、
『
新
し

い
人
間
世
界
づ
く
り
』
な
ど
、

「
素
直
な
心
の
実
践
活
動
領
域
」

が
、
松
翁
追
求
の
『
わ
れ
わ

れ
の
全
身
を
使
っ
て
の
世
の

た
め
人
の
た
め
活
動
』
ま
で
、

尽
き
な
い
課
題
研
究
の
道
が

開
け
て
く
る
よ
う
で
あ
る
。

　
　
　
　
　
　
　（
つ
づ
く
）

ま
ず
ど
こ
を
掘
る
か

日
本
を
外
か
ら
見
る

ト
ッ
プ
と
現
場
、
そ
れ

ぞ
れ
の
役
割

医
療
法
人
の
承
継
対
策
　

労
働
契
約
法
と
の
関
係

社
会
保

険
と
の
関

係

←

定
着
す
る
人
事
評
価

制
度
を
考
え
る

成

功

す

る

起

業

家

税 

収 

の 

推 

移

Ｓ

Ｎ

Ｓ

の

特

徴

※

Ｓ

　

　

Ｎ

　

　

Ｓ

相
続
税
の
問
題
は
増
税
だ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
申
告
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
で
、
家
族
が
向
き
合
わ
な
い
と
い
け
な
い
未
来
に

直
面
し
て
い
ま

す
。

バ
イ
オ
マ
ス
利
用
量
と

国
内
の
賦
存
量

最
　
　
後
　
　
に

幸

せ

の

タ

イ

プ

世
界
観
を
伝
え
る
た
め
に

売
上
を
伸
ば
す
方
法

： ：

わ
が
国
の
温
暖
化
対
策

に
関
す
る
方
針

※
カ
ン
ク
ン
…
メ
キ
シ
コ
の
都
市

※

ハ
イ
リ
タ
ー
ン
人
材

の
育
成

人
材
育
成
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト

目
標
管
理
を
成
功
さ
せ

る
た
め
の
鍵

自
社
コ
ア
コ
ン
ピ
タ
ン

ス
形
成

①
短
期
的
な
取
り
組
み

・
業
績
賞
与

・
成
果
配
分
制
度

・
年
俸
制

・
個
人
賃
金
変
動
費
化

②
中
長
期
的
な
取
り
組
み

・
人
材
育
成

・
ポ
イ
ン
ト
制
退
職
金

・
ス
ト
ッ
ク
オ
プ
シ
ョ
ン

③
賃
金
以
外
の
取
り
組
み

・
人
材
ミ
ッ
ク
ス

・
業
務
ア
ウ
ト
ソ
ー
シ
ン
グ

㌧

『
人
間
尊
重
の
経
営
』

大
事
な
人
づ
く
り
は
夢

・
希
望
づ
く
り
か
ら

世
の
た
め
人
の
た
め
に

”

“ ”

“

”

“

”
”

“

し
ゅ
う
ち
ゃ
く

こ
　そ
く

た
か
び
し
ゃ

厳
し
さ
が
一
、

寛
容
が
九

責
任
と
権
限
を
与
え

自
主
性
を
尊
重
す
る

年
明
け
て

待
て
ば
海
路
の
日
和
な
り

は
が
ね

寛
厳
よ
ろ
し
く

し
ょ
う
き

ち
ょ
く
じ
ょ
う
け
い
こ
う

お
ち
い

ほ
う
ぎ
ょ

ひ
ら
か
た

ち
ょ
う
じ
ゅ

い

こ
ん
め
い

ぼ
っ
ぱ
つ


